ABAN Spotka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia —Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka

komandytowa (okreslana dalej takze jako ,,ABAN ASI”) z siedziba w Warszawie zostala utworzona 13
stycznia 2015 r. 1 wpisana wpisana do rejestru przedsi¢cbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000537928, Zarzadzajacym dla ABAN ASI jest komplementariusz ABAN ASI, tj. spotka pod
firma ABAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia dzialajaca jako zewnetrznie zarzadzajacy
ABAN ASL

Decyzje o sposobie dzialania ABAN ASI, w tym lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane sg
przez ABAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia jako zewnetrznie zarzadzajacego, zgodnie z
przepisami prawa oraz tak aby osiagna¢ maksymalng warto§¢ zgromadzonych aktywow.

Dziatania ABAN ASI beda prowadzone przy zachowaniu odpowiedniego dla zgromadzonych aktywéw

stopnia ich bezpieczefstwa.

Informacje podstawowe o Zarzadzajacym

ABAN Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie zarzadzajaca ABAN ASI, adres:
ul. Samuela Bogumita Lindego 1C, 30-148 Krakéw, dziatajaca jako zewnetrznie zarzadzajacy alternatywna
spotks inwestycyjna, zostata utworzona 28 czerwca 2012 roku i jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000427665.

Przedmiotem dziatalno$ci ABAN Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia jest zarzadzanie ABAN ASI,
w tym co najmniej portfelem inwestycyjnym tej spotki oraz ryzykiem, jak réwniez wprowadzanie tej spotki
do obrotu. Przy zachowaniu ograniczen wynikajacych z ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018, poz. 56 z pdzn.
zm.) - dalej okreslanej jako ,,Ustawa” - ABAN Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia moze zarzadzaé

takze innymi alternatywnymi spbtkami inwestycyjnymi oraz na zasadach okreslonych w Ustawie.
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L. Informacje podstawowe

ABAN Spotka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia —Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka
komandytowa jest zgodnie zart. 8a Ustawy alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz
okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy, zarzadzanym przez jej jedynego komplementariusza, tj. ABAN

Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (zewngtrznie zarzadzajacy ASI).

Cel Inwestycyjny ABAN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Alternatywna Spoétka

[nwestycyjna Spélka komandytowa

1. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci ABAN ASI, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, jest zbieranie
aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania winteresie tych inwestoréw zgodnie z
okreslong polityka inwestycyjng ABAN ASI. Celem inwestycyjnym ABAN ASI jest zwigkszenie
warto$ci aktywéw wskazanych w zdaniu poprzednim w wyniku wzrostu warto$ci lokat ABAN
ASI (,,Cel Inwestycyjny”). Oczekiwana przez ABAN ASI wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji
(IRR) wynosi 20% rocznie.

2. Decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw ABAN ASI podejmowane beda przez
zarzadzajacego zgodnie z przepisami Ustawy, postanowieniami umowy spotki ABAN ASI oraz
ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 roku kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2000, nr 94, poz. 1037 z
pozn. zm.).

3. ABAN ASI jest funduszem private equity skupiajacym anioléw biznesu, tj. funduszem skupiajacym
przede wszystkim inwestoréw prywatnych zainteresowanych zainwestowaniem swojego
prywatnego kapitatu w przedsiewzigcia na wczesnym etapie rozwoju. Jako fundusz private equity
ABAN ASI realizuje strategic venture capital tj. dokonuje charakteryzujacych si¢ bardzo wysokim
ryzykiem inwestycji w podmioty gospodarcze we wczesnej fazie rozwoju, realizujace projekty o
duzym potencjalne komercjalizacji 1 wzrostu wartosci, posiadajace przemyslany, skalowalny model
biznesowy, zawierajace réwniez unikalng wlasnos¢ intelektualng. ABAN ASI w swojej polityce
dopuszcza tez inwestycje w inne fundusze venture capital.

4. ABAN ASI aktywizuje skupiony wokoé! siebie ekosystem doswiadczonych biznesowo inwestoréw
prywatnych (anioléw biznesu/Business Angels) poprzez zasigganie opinii na temat analizowanych
potencjalnych projektow, ich weryfikacje i oceng - postrzegajac takie dzialanie jako element
ograniczania ryzyka inwestycyjnego opisanego ponizej.

5. Dziatania inwestycyjne ABAN ASI beda realizowane w sposéb umozliwiajacy osiagniecie
maksymalnej warto$ci zgromadzonych aktywow przy zachowaniu stosownego (typowego dla tego

rodzaju aktywow) stopnia ich bezpieczenstwa.
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6. Model inwestycyjny ABAN ASI opiera si¢ na deklarowaniu przez kazdego z inwestoréw ABAN
ASI, w jaki projekt inwestycyjny przedstawiony inwestorowi uprzednio przez ABAN Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia zainwestowane zostang $rodki danego inwestora.

7. ABAN ASI nie gwarantuje osiagniecia Celu Inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Typy i rodzaje papieréw warto§ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

ABAN Spoétka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka

<omandytowa

1. Realizacja polityki inwestycyjnej i osiagniecie Celu Inwestycyjnego realizowane bedzie poprzez
dokonywanie inwestycji w dozwolone prawem kategorie lokat okre§lone w niniejszym punkcie II1.
Podstawowym i gtéwnym przedmiotem lokat ABAN ASI beda nastepujace prawa majatkowe:

1.1. udzialy w krajowych 1 zagranicznych spé6tkach z ograniczona odpowiedzialno$cia;

1.2. akcje oraz prawa poboru i warranty subskrypcyjne w rozumieniu przepiséw ustawy Kodeks
spotek handlowych spétek krajowych i zagranicznych;

1.3. prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspélnikiem w krajowych i zagranicznych
spotkach osobowych.

2. Dodatkowym, uzupetniajacym przedmiotem lokat moga by¢:

2.1. depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;

2.2. wierzytelnosci i dluzne papiery wartosciowe takiej jak weksle, obligacje (w tym zamienne na
akcje), w szczegdlnosci emitowane przez spétki portfelowe, w ktérych ABAN ASI posiada
lub zamierza naby¢ prawa majatkowe wskazane w punkcie 1.

3. ABAN ASI przewiduje mozliwo$¢ wnoszenia nabytych aktywéw (w szczegblnosci wskazanych w
punkcie 2.2.) w formie wkiadu niepienigznego do spélek handlowych na pokrycie objetych w tych
spotkach udzialéw lub akcji lub ogétu praw i obowiazkéw wspdlnika spoétki osobowej, przy

zachowaniu warunkéw okreslonych w niniejszej Polityce.

Kryteria doboru lokat ABAN Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Alternatywna Spolka

[nwestycyjna Spétka komandytowa

1. W zakresie doboru podstawowych kategorii lokat ABAN ASI (tj. wskazanych w punkcie III ppkt
1) ABAN ASI kierowa¢ bedzie si¢ nastgpujacymi kryteriami:

1.1. potencjal kierowniczy emitenta i jego wezedniejsze doswiadczenia,

1.2. kompletnos¢ zespotu zarzadzajacego emitenta,

1.3.  profilem dzialalnosci emitenta,

1.4. rodzajem i wykonalnoscig technologiczng praw wilasnosci intelektualnej oraz produktéw

rozwijanych przez emitenta;
1.5. historycznymi wynikami finansowymi oraz perspektywami wzrostu prognozowanych

wynikéw finansowych emitenta;

Strona 3 z 17



1.6. ryzykiem dziatalnosci emitenta;

1.7. wartoscig rynkows posiadanych przez emitenta aktywow;
1.8. przewagami konkurencyjnymi;
1.9. migdzynarodowym potencjalem dziatalnosci prowadzonej przez emitenta;

1.10.  prognozowana oczekiwang stopa zwrotu;

1.11.  dostepnoscia przejrzystego biznesplanu;

1.12.  mozliwoscia bycia upublicznionym na rynku regulowanym w najblizszej przyszlosci

1.13.  wynikami analizy —makroekonomicznej - obejmujacymi historyczna, obecng i
prognozowana ogolna sytuacje gospodarcza oraz warunki funkcjonowania w kraju, na
terenie ktérego dany podmiot prowadzi dziatalno$¢ lub zamierza prowadzi¢ dziatalnosé;

1.14.  wynikami analizy sektora — obejmujacymi weryfikacj¢ warunkéw funkcjonowania w
danym sektorze badz rynku, konkurencji, trendéw rynkowych, koncentracji rynku, barier
wejécia 1 wyjécia z rynku, szacowang warto§¢ rynku oraz prognozy tej wartosci;

1.15.  wynikami analizy finansowej i sytuacyjnej podmiotu - jako podstawy wyceny i doboru
lokat do portfela, w szczegdlnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikéw
tinansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analizy planéw finansowych, oceny
oferowanych produktéw, kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy, zdolno$é
dzielenia si¢ zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyplaty dywidendy badz w
drodze skupu akcji lub udziatéw wiasnych;

1.16.  wynikami analizy prawnej i podatkowej podmiotu i jego otoczenia - majaca na celu
okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

1.17.  wynikami analizy ogdlnego ryzyka biznesowego — dokonywana poprzez oceng czynnikéw
sukcesu danego przedsigwzigcia oraz potencjalne pozytywne i negatywne zmiany w
aspekcie danego czynnika,

1.18.  wynikami analizy innych praw i mozliwosci wynikajacych z inwestycji — w przypadku akcji
i udzialéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia - przewidywana mozliwos$¢
zbycia akcji lub udzialéw oraz ograniczenia w dysponowaniu akcjami lub udziatami;

- przy czym kryteria beda dopierane kazdorazowo stosownie do przedmiotu i rodzaju inwestycji.

W przypadku doboru lokat wskazanych w punkcie III ppkt 2.1 ABAN ASI kierowa¢ si¢ bedzie

nastepujacymi kryteriami:

2.1. w przypadku wierzytelno$ci - wysokos¢ dyskonta w relacji do wartos$ci nominalnej, rodzaj i

poziom zabezpieczenia, termin wymagalnosci, warto$¢ wierzytelnosci i ptynnosé lokaty;

2.2.w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych - biezacy i oczekiwany poziom stop

procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, przewidywana stopa zwrotu, ocena ryzyka

zmiennosci cen tych instrumentéw, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta. Powyzszych kryteriow
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nie stosuje si¢ do dluznych papierdéw wartosciowych emitowanych przez spéiki portfelowe, w
ktérych ABAN ASI posiada lub zamierza naby¢ prawa majatkowe wskazane w punkcie 111
ppkt 1, w ktérym to wypadku przy obejmowaniu dtuznych papieréw wartosciowych ABAN
ASI kierowac si¢ bedzie takimi samymi kryteriami, jak wskazane w punkcie IV ppkt 1;

a dodatkowo zarowno w stosunku do wierzytelnosci i dtuznych papieréw wartosciowych:

- wynikami analizy finansowej i sytuacyjnej podmiotu - jako podstawy wyceny i doboru lokat do

portfela, w szczegélnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikow finansowych z

uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz analizy plandéw finansowych, ocena oferowanych

produktow, kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii, perspektyw rozwoju, takze

zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy, zdolno$¢ dzielenia si¢ zyskiem z inwestorami

przez emitenta w drodze wyplaty dywidendy badz w drodze skupu akeji lub udziatéw wlasnych;

- wynikami analizy prawnej i podatkowej podmiotu i jego otoczenia

W przypadku doboru lokat wskazanych w punkcie III ppkt 2.2 ABAN ASI kierowa¢ si¢ bedzie

nastepujacymi kryteriami:

3.1. oprocentowanie depozytéw w stosunku do czasu jego trwania;

3.2.  wiarygodno$¢ banku lub instytucii kredytowe;;

3.3.  kondycja finansowa banku lub instytucji kredytowe;j.

Wszelkie analizy i1 rekomendacje inwestycyjne sporzadzane w ramach realizacji procesu

inwestycyjnego ABAN ASI wykonywane beda w oparciu o sprawdzone Zrédla informaciji, w tym:

4.1.  analizy podmiotéw gospodarczych przygotowane przez instytucje krajowe 1 zagraniczne;

4.2.  prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;

4.3.  sprawozdania finansowe podmiotéw gospodarczych;

4.4.  analizy wykonalno$ci technologicznej i technicznej planowanych rozwiazas;

4.5. wyniki badan przemyslowych i eksperymentalnych prac rozwojowych realizowane przez

jednostki naukowe;

4.6.  analizy czysto$ci patentowej wartosci intelektualnej;

4.7.  analizy makroeckonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze;

4.8.  analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i o§rodkéw badawczych;

4.9.  spotkania z wybranymi przedsigbiorcami i podmiotami gospodarczymi;

4.10. informacje prasowe 1 konferencje inwestorskie;

- przy czym dobor Zrédel informacji bedzie kazdorazowo dostosowywany do rodzaju inwestycji.

W procesie oceny i dokonywania inwestycji ABAN ASI uwzglednia miedzy innymi nastgpujace

rodzaje ryzyka inwestycyjnego:
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1.1. ryzyko zwigzane z otoczeniem gospodarczym i politycznym — na realizacje strategii spotek, w
ktore zainwestuje ABAN ASI oraz osiagna przez nie warto§¢ wplywajg czynniki zewnetrzne
tj.: zmiany ogoélnej koniunktury, zmiany stép procentowych, zmiany prawa podatkowego, inne
decyzje polityczne zmieniajace otoczenie biznesowe podmiotu i zasady prowadzenia przez
niego dziatalnosci;

1.2. ryzyko rynkowe — niedostosowanie produktu do preferencji uzytkownikéw i/lub realiow
konkretnego segmentu rynku;

1.3. ryzyko prawne — materializacja ryzyka w tym obszarze moze skutkowac brakiem mozliwosci
wejscia na rynek z produktem lub skopiowanie go przez podmioty konkurencyjne, z uwagi na
niedostateczne zabezpieczenie praw spotki portfelowej na etapie jej tworzenia lub z uwagi na
regulacje prawne uniemozliwiajace w zakladanym stopniu ochrone dane rozwiazania
tworzonego przez spotke portfelows;

1.4. ryzyko produktowe - trudnosci w zapewnieniu niezbednej jakosci, powtarzalnosci, przy
utrzymaniu kosztéw na poziomie zapewniajacym oplacalnos¢ projektow, ktére zakladajg
faktyczna produkcje seryjng rozwiazan;

1.5. ryzyko technologiczne — inwestycje na wczesnym etapie rozwoju przedsiebiorstwa opartego o
unikalng, innowacyjng warto$¢ intelektualng wiaza si¢ z ryzykiem pojawienia si¢ barier
technologicznych uniemozliwiajacych zaimplementowanie danej technologii w konkretnych
rozwigzaniach lub  uniemozliwiajacych  wykorzystanie —technologii przy zachowaniu

uzasadnionego ekonomicznie poziomu ponoszonych kosztow.

ABAN ASI dokonujac wyboru lokat bedzie kierowala si¢ zasadgq maksymalizacji wartosci aktywow
przy zachowaniu akceptowanego poziomu ryzyka dla tych aktywéw.

ABAN ASI bedzie podejmowaé decyzje inwestycyjne na plaszczyznach oceny lokat pod katem:
potencjatlu do maksymalizacji wartosci oraz pod katem ryzyka inwestycyjnego, kazda z lokat
oceniajac na tych plaszczyznach. Potencjal maksymalizacji wartosci kwantyfikowany jest
oczekiwana stopg zwrotu ABAN ASI z inwestycji IRR).

Wynik kazdej z analiz wskazanych w punkcie IV. dokonywanych przez ABAN ASI na etapie
weryfikacji danej lokaty oraz kazde z kryteriéw branych pod uwage na etapie oceny danej lokaty
oceniane beda pod katem potencjatu do maksymalizacji wartosci. Kazde z ryzyk wskazanych w
punkcie V, ktére brane beda pod uwage na etapie oceny danej lokaty bedzie oceniane pod katem
prawdopodobiefistw wystapienia 1 negatywne wplywu na warto$¢ lokaty w przypadku wystapienia.
Inwestycje dokonywane beda w aktywa, w ktérych zdaniem ABAN Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia istnieje $rednie badz wysoki potencjal do maksymalizaciji wartosci.
Niezaleznie od mechanizmu wskazane powyzej ABAN ASI wskazuje, ze nie przewiduje i nie

przyjmuje arytmetycznych lub mierzalnych w jakikolwiek sposéb mechanizméw podejmowania
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decyzji inwestycyjnych. Doswiadczenie ABAN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
wskazuje bowiem, ze w przypadku inwestycji w spotki na wezesnym etapie rozwoju nie da si¢
przyjaé takiego mierzalnego w jakikolwiek spos6b mechanizmu. Spoétki te bowiem nie dostarczaja,
zadnych weryfikowalnych danych, ktére w $wietle wiedzy ekonomicznej pozawalalyby na
weryfikowalng ocene osiggnigtego zysku z inwestycji w takowsg spolke. Ocena kryteriéw i ryzyk w
gléwnej mierze stanowi¢ bedzie wlasna ocene zespolu ABAN Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, ktéry w oparciu o doswiadczenie branzowe ocenial bedzie szanse osiagniecia
zysku z danej lokaty. Nie mniej jednak przy ocenie szans brane beda po uwagge kryteria i ryzyka, o
ktérych mowa w punkcie 3 powyzej, jako material pozwalajacy na przyblizone oszacowanie tych
szans. W kazdym jednak wypadku nalezy mie¢ na uwadze, Ze statystycznie niezaleznie od
dokonanych kryteriow oceny, w inwestycjach venture capital jedna na dziesi¢¢ inwestycji pozwala na
osiggniecie zwrotu z inwestycji.

Istotnym elementem mechanizmu podejmowania decyzji inwestycyjnych jest zasieganie od
inwestorow prywatnych (Aniotéw Biznesu/Business Angels), ktorzy mieliby przeznaczyé §rodki
na dokonanie przez ABAN ASI inwestycji w dane projekty opinii na temat analizowanych
potencjalnych projektow, ich weryfikacje i oceng - postrzegajac takie dzialanie jako element

ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

ABAN ASI dokonujac wyboru lokat bedzie kierowala si¢ zasada maksymalizacji wartosci
aktywow przy uwzglednieniu minimalizacii ryzyka inwestycyjnego.

Dywersyfikacja lokat dokonywana jest w zakresie kategorii aktywow, a takze sektorow
przemystowych.

ABAN ASI utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan ABAN
ASI, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Lokaty okreslone w pkt III ppkt 1, beda stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywéw ABAN ASL.
Lokaty w ramach kategorii okreslonych w pkt III ppkt 2.1 moga stanowi¢ od 0 do 100% wartosci
aktywow ABAN ASIL

Lokaty w ramach kategorii okreslonych w pkt III ppkt 2.2 moga stanowi¢ od 0 do 50% warto$ci
aktywow ABAN ASI.

ABAN ASI dazy do maksymalizacji udzialu lokat okreslonych w pkt III ppkt 1 w portfelu
jednakze ich udzial zalezy od oceny perspektyw koniunktury przez ABAN ASI. Udzial aktywow
wskazanych w punkcie III ppkt 2.1. bedzie si¢ zmniejszal proporcjonalnie do wzrostu wartosci

pozostatych lokat.
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8. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych okreslonych w niniejszej Polityce ABAN ASI,
zobowiazana jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Polityce, uwzgledniajac nalezycie interes inwestorow.

9. Dywersyfikacja w zakresie sektoréw przemystowych odbywa si¢ w drodze wyboru projektéw
wpisujacych si¢ w nastepujace branze:

7.1. przetwarzanie informaciji, telekomunikacja i facznos¢ (IT/ITC);

7.2. dziatalno$¢ finansowa, finansowo-techniczna oraz platnicza;

7.3. dzialalnos¢ zwiazana z edukacja i rozrywka, w tym sektor gier i symulatoréw;

7.4. opicka zdrowotna i rekreacja;

7.5. produkcja maszyn i urzadzen elektrycznych;

7.6. handel hurtowy i detaliczny;

7.7. transport i logistyka;

7.8. dzialalno$¢ zwiazana poprawa stanu srodowiska naturalnego, w tym rowniez gospodarowanie
$ciekami i odpadami;

7.9. budownictwo i projektowanie z uzyciem nowoczesnych technologii;

7.10. przetworstwo przemyslowe;

7.11. wytwarzanie, magazynowanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca
wodg i powietrze a takze inne no$niki energii;

7.12. dzialalnos$¢ w zakresie ustug administrowania danymi.

1. Ograniczenia podmiotowe

1. Z zastrzezeniem pkt 2 ponizej, ABAN Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia proponuje
nabycie lub objecie praw uczestnictwa w ABAN ASI jedynie klientom profesjonalnym,
spelniajacym warunki okreslone w art. 2 pkt. 13a Ustawy.

2. ABAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia zgodnie z art. 70k ust. 1 Ustawy, za Klienta
profesjonalnego uznawaé bedzie mogla takze podmiot, inny niz okreslony w pkt 1 powyzej, pod
warunkiem ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie
wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwa ocene ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami,

uprzednio ustalong przez ABAN Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

III.  Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez ABAN Spoélka z ograniczong)

odpowiedzialnoscig Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka komandytowa

ABAN ASI nie bedzie zaciagaé kredytéw 1 pozyczek, pozyczaé papieréw warto§ciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz

inwestowa¢ w instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.
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W ramach informacji ujawnianych (a w tym potencjalnym i aktualnym inwestorom ASI tj. nabywcom praw

uczestnictwa ASI) zwigzanych z Regulacjami ESG, na ktére sktadaja si¢:

1.

Rozporzadzenie Patrlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 2z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (Dz. U. UE. L. z 2019 . Nr 317, str. 1 z pc;in. zm. - ,,Rozporzadzenie SFDR”);
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace treSci i sposobu  prezentacii
informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okreslajacych tresé, metody i
sposOb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikow zréwnowazonego rozwoju i
nickorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposob
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych i
celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem
umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr
196, str. 1 z pc;Z'n. zm. - ,,Rozporzadzenie RTS”);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (Dz. U. UE. L. 2 2020 r. Nr 198, str. 13 z pdin. zm. - ,, Taksonomia”);
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 1. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie
technicznych kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na jakich dana dziatalnosé
gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszaca istotny wklad w tagodzenie zmian klimatu lub w
adaptacje, do zmian klimatu, a takze okreleniu, czy ta dziatalnosé gospodarcza nie wyrzadza
powaznych szkéd wzgledem Zzadnego z pozostatych celow §rodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021

r. Nr 442, str. 1 z péin. zm. - ,,Rozporzadzenie klimatyczne”);

udziela si¢ nastepujacych informacji:

nie stosuje si¢ strategii dotyczacych wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w procesie decyzyjnym ryzyk tych
nie uwzglednia si¢. Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR, ryzyko dla
zrOwnowazonego rozwoju oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoleczne lub zwiazane z
zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wplyw na wartos§¢ inwestycji;

w zakresie zwigzanym z zarzadzaniem nie sa uwzgledniane gtéwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju z uwagi na charakter prowadzonej

dzialalnodci, ktéra wiaze sie przede wszystkim z inwestowaniem w instrumenty udzialowe
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nienotowanych podmiotéw na wczesnym etapie rozwoju o profilu technologicznym. Przy czym
nie wyklucza si¢ mozliwosci opracowania strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i zarzadzania w
przysztosci, co wigzaé si¢ bedzie z aktualizacjq niniejszego o$wiadczenia;

- nie ma polityki wynagrodzen w zwiazku z tym nie zapewnia si¢ spojnosci swoich polityk
wynagrodzeti z wprowadzaniem do dzialalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju;

- inwestycje nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej oraz nie promuja aspektéw srodowiskowych i spotecznych;

- brak jest celu w dziataniu nastawionego na zréwnowazone inwestycje.

UWAGA:
IX. ESG 1Srodowisko — Spoleczenstwo - F.ad korporacyjny) Polityki Inwestveyjnej zostal wprowadzony

do_Politvki Inwestycvinej uchwala zarzadu komplementariusza tj. Zatzadzajaceco ASI. przy czvm

wymagane jest rowniez wprowadzenie IX. jako cze§¢ umowy spotki ASI i w tym zakresie Zarzadzajacy
ASI podejmie dzialania, aby nastapilo to nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Przedmiotem dziatalnosci ABAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Alternatywna Spélka

Inwestycyjna Spoétka komandytowa (okreslanej dalej takze jako ,,ABAN ASI”) jest zbieranie aktywéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z przyjeta polityka
inwestycyjna. Zarzadzajacym dla ABAN ASI jest jej komplementariusz ABAN Spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcig (KRS 0000427665) dzialajaca jako zewngtrznie zarzadzajacy ASL.

Decyzje o sposobie dzialania, w tym lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane sg przez ABAN
Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia jako zewnetrznie zarzadzajacego, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018, poz. 56 z pdzn. zm.) - dalej okreslanej jako ,,Ustawa” oraz regulacjami
wewnetrznymi, tak aby osiagnaé maksymalng warto$¢ zgromadzonych aktywéw przy zachowaniu

stosownego (typowego dla tego rodzaju aktywow) stopnia ich bezpieczefistwa.
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1. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. ABAN Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka
komandytowa z siedziba w Krakowie (30-148) przy ul. Samuela Bogumita Lindego 1C, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000537928; posiadajaca
numer NIP: 6772385575 i REGON: 360520829, jest zgodnie z art. 8a Ustawy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt. 2 tej Ustawy, zarzadzanym i reprezentowanym
przez komplementariusza tj. ABAN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie
(30-148) przy ul. Samuela Bogumita Lindego 1C, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000427665, posiadajacq numer NIP: 6772370154 i REGON:
122623488.
2. ABAN ASI jest funduszem private equity skupiajacym anioléw biznesu, tj. funduszem
skupiajacym przede wszystkim inwestoréw prywatnych zainteresowanych zainwestowaniem swojego
prywatnego kapitatu w przedsigwzigcia na wezesnym etapie rozwoju. Jako fundusz private equity ABAN
ASI realizuje strategie venture capital tj. dokonuje charakteryzujacych si¢ bardzo wysokim ryzykiem
inwestycji w podmioty gospodarcze we wczesnej fazie rozwoju, realizujace projekty o duzym
potencjalne komercjalizacji 1 wzrostu wartosci, posiadajace przemyslany, skalowalny model biznesowy,
zawierajace réwniez unikalna wlasnos¢ intelektualng. ABAN ASI w swojej polityce dopuszcza tez
inwestycje w inne fundusze venture capital.
3. ABAN ASI aktywizuje skupiony wokol siebie eckosystem doswiadczonych biznesowo
inwestoréow prywatnych (aniotléw biznesu/Business Angels) poprzez zasigganie opinii na temat
analizowanych potencjalnych projektéw, ich werytikacje 1 oceng - postrzegajac takie dziatanie jako

element ograniczania ryzyka inwestycyjnego opisanego ponizej

II. CEL INWESTYCYJNY

1. Wylacznym przedmiotem dzialalnosci ABAN ASI, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy, jest
zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z
okreslong politykg inwestycyjng ABAN ASI. Celem inwestycyjnym ABAN ASI jest zwickszenie
wartosci aktywow wskazanych w zdaniu poprzednim w wyniku wzrostu wartosci lokat ABAN ASI
(»Cel inwestycyjny”).

2. Lokowanie aktywow w interesie inwestoréw bedzie zgodne z przyjetymi zasadami niniejszej
Strategii Inwestycyjnej ABAN ASI oraz Polityki Inwestycyjnej ABAN Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Alternatywna Spoétka Inwestycyjna spétka komandytowa (dalej ,,Polityka

Inwestycyjna”).
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3. Inwestycje dokonywane przez ABAN ASI charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza,
iz warto$¢ portfela inwestycyjnego ABAN ASI moze podlegaé istotnym wahaniom. Ograniczenie
ryzyka nastepuje réwniez poprzez wilaczenie inwestoréw prywatnych w struktury nadzoru nad
spotkami portfelowymi ABAN ASI np. poprzez powolanie do Rad Nadzorczych lub wsparcie
merytoryczne tych spolek.

4. ABAN ASI aktywizuje skupiony wokol siebie ekosystem doswiadczonych biznesowo
inwestoréw prywatnych (Business Angels) poprzez zasigganie opinii na temat analizowanych
potencjalnych projektéw, ich weryfikacje 1 oceng - postrzegajac takie dzialanie jako element
ograniczania ryzyka inwestycyjnego opisanego ponizej

5. Dziatania inwestycyjne ABAN ASI bedg realizowane w sposéb umozliwiajacy osiagniccie
maksymalnej wartosci zgromadzonych aktywéw przy zachowaniu stosownego (typowego dla tego
rodzaju aktywéw) stopnia ich bezpieczenistwa.

6. ABAN ASI nie gwarantuje osiagniecia Celu Inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

III. GELOWNE KATEGORIE AKTYWOW, W KTORE ABAN SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWA MOZE INWESTOWAC

1. Glowna kategoria aktywow, w ktore ABAN ASI zamierza inwestowac sa;:

1.1. udzialy w krajowych i zagranicznych spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

1.2. akcje oraz prawa poboru i warranty subskrypcyjne w rozumieniu przepiséw ustawy Kodeks
spolek handlowych spélek krajowych i zagranicznych;

1.3. prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspélnikiem w krajowych 1 zagranicznych spotkach
osobowych.

2. ABAN ASI moze dokonywac¢ inwestycji takze w nastepujace, szczeg6lne klasy aktywow:

2.1. depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych;

2.2. wierzytelnosci i dtuzne papiery wartosciowe takiej jak weksle, obligacje (w tym zamienne na akcje),
w szczegblnosci emitowane przez spolki portfelowe, w ktérych ABAN ASI posiada lub zamierza
naby¢ prawa majatkowe wskazane w punkcie 1.

3. ABAN ASI przewiduje mozliwo§¢é wnoszenia nabytych aktywéw (w szczegdlnosci wskazanych w
punkcie 2.2.) w formie wkiadu niepieni¢znego do spoétek handlowych na pokrycie objetych w tych
spotkach udziatéw lub akcji lub ogélu praw i obowiazkéw wspdlnika spélki osobowej, przy

zachowaniu warunkéw okreslonych w niniejszej Strategii i Polityce Inwestycyjne;.

IV. SEKTORY PRZEMYSLOWE, GEOGRAFICZNE LUB INNE SEKTORY RYNKOWE BADZ SZCZEGOLNE KLASY|

AKTYWOW STANOWIACE PRZEDMIOT STRATEGII INWESTYCYJNE]

1. ABAN ASI bedzie lokowal aktywa w kategorie lokat w nastgpujacych sektorach przemystowych
1 ustugowych:

a. przetwarzanie informacji, telekomunikacja i tacznosé (IT/ITC);
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dziatalno$¢ finansowa, finansowo-techniczna oraz platnicza;

dziatalno$¢ zwiazana z edukacja i rozrywka, w tym sektor gier i symulatoréw;

opieka zdrowotna i rekreacja;

produkcja maszyn i urzadzen elektrycznych;

handel hurtowy i detaliczny;

transport i logistyka;

dziatalno$¢ zwiazana poprawa stanu $rodowiska naturalnego, w tym réwniez gospodarowanie
$ciekami i odpadami;

budownictwo i projektowanie z uzyciem nowoczesnych technologii;

przetworstwo przemystowe;

wytwarzanie, magazynowanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna, goraca
wodg i powietrze a takze inne no$niki energii;

dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania danymi;

Inwestycjami ABAN ASI mogg by¢ udzialy lub akcje lub inne prawa majatkowe podmiotéw majacych

siedzib¢ badZz miejsce wykonywania dziatalnosci na terytorium padstw Europejskiego Obszaru

Gospodarczego (EEA).

V. ZASADY ZACIAGANIA KREDYTOW I POZYCZEK LUB DZWIGNI FINANSOWE] ORAZ DOPUSZCZALNA WYSOKOSC|

KREDYTOW 1 POZYCZEK ZACIAGANYCH PRZEZ ABAN SPOIKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

ALTERNATYWNA SPO1KA INWESTYCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWA

ABAN ASI nie moze zaciggac¢ kredytow i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowaé w

instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz

inwestowa¢ w instrumenty pochodne wlasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.

1. TRYB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH

1.

Na

modelowy proces decyzyjny w odniesieniu do podstawowej kategorii lokat funduszu ().

wskazanych w punkcie III pkt 1) sktadaja si¢ nastepujace kroki (opis schematyczny):

1.1.

1.2

1.3.

wyszukiwanie, selekcja 1 ewaluacji potencjalnych projektéw inwestycyjnych opartych o unikalna
warto$¢ intelektualng w celu oceny mozliwosci i zasadnosci wspdtfinansowania rozwijanego
przedsiewzigcia;

wykonanie preliminarnego naukowego, prawnego (w tym kwestii dotyczacych wlasnosci
intelektualnej), finansowego due diligence (dalej DD) analizowanego projektu na potrzeby
wewnetrzne w oparciu o kompetencje pracownikéw ABAN ASI, a w przypadku jezeli beda one
wymagaly uzupelnienia — ekspertéw i doradcéw wspdlpracujacych z ABAN ASI;

zawarcie porozumienia dotyczacego dalszej wspolpracy - po podjeciu decyzji o kontynuacii
wspblpracy z dysponentami projektu inwestycyjnego (autorami projektu, lub wspoélnikami spotki),

zostanie zawarte porozumienie okreslajace zakres zadan, ktére zostang sfinansowane przez ABAN
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ASI, plan inwestycji oraz zakres kluczowych krokéw niezbednych do realizacji. Gléwnym celem
bedzie potwierdzanie wartosci 1 potencjatu analizowanego projektu oraz dokonanie wlasciwego
due diligence, ocena potencjatu rynkowego, przygotowanie ochrony wlasnosci intelektualnej, oraz
budowa ewentualnych prototypéw (dalszy rozwdj projektu), a takze audyt dotychczasowych
dokonan w niezbednym zakresie;

1.4. wyniki analiz wskazanych w punktach 1.2. i 1.3. prezentowana sa Aniolom Biznesu do
zaopiniowania 1 wyrazenia checl przeznaczenia swoich §rodkéw na dokonanie inwestycji w dany
projekt. Opinia moze zosta¢ wyrazona w kazdy sposéb, w tym poprzez podpisanie przez Aniola
Biznesu z ABAN ASI umowy o przeznaczeniu jego wkladu na dokonanie danej inwestycji;

1.5. w przypadku uzyskania pozytywnej opinii od Anioléw Biznesu zebranych do danej inwestycji
zarzad ABAN Spétka z o.0. podejmuje decyzje o dokonaniu inwestycji w dany projekt i nastgpnie
zawarta zostanie umowa Iinwestycyjna zawierajaca m.in. harmonogram realizacji inwestycji
powiazany z uzgodnionymi kamieniami milowymi (mierzalne cele operacyjne i biznesowe), zasady
ustalania struktury wiadcicielskiej oraz prawa i obowiazki poszczegdlnych wspolnikow, w
szczegblnosci okreslajace ich $wiadczenia na rzecz podmiotu realizujacego projekt;

2. Proces Decyzyjny obejmujacy inwestycje w kategorie aktywéw wskazanych w pkt III ppkt 2.1.

Strategii obejmuje dokonanie przez zespét ABAN ASI analizy tej kategorii aktywow pod katem:

2.1. oprocentowania depozytéw w stosunku do czasu jego trwania;

2.2. wiarygodnoscia banku lub instytucji kredytowej;

2.3. kondycja finansowg banku lub instytucji kredytowej,

- ktére to wyniki prezentowane sa Zarzadzajacemu ABAN ASI wraz z odpowiednia rekomendacja,

ktéry nastepnie podejmuje decyzje o inwestycji.

3. Proces Decyzyjny obejmujacy inwestycje w kategorie aktywoéw wskazanych w pkt III ppkt 2.2.

Strategii obejmuje dokonanie przez zespét ABAN ASI analizy tej kategorii aktywow pod katem:

3.1. w przypadku wierzytelnosci - wysokosci dyskonta w relacji do warto$ci nominalnej, rodzaju i
poziomu zabezpieczenia, terminu wymagalnosci, warto$ci wierzytelnosci 1 ptynnosci lokaty;

3.2. w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - biezacego i oczekiwanego poziomu stép
procentowych, obecnej i oczekiwanej inflacji, przewidywanej stopy zwrotu, oceny ryzyka
zmienno$ci cen tych instrumentow, wiarygodnosci kredytowa emitenta. Powyzszych kryteriow
nie stosuje si¢ do dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki portfelowe, w
ktérych ABAN ASI posiada lub zamierza naby¢ prawa majatkowe wskazane w punkcie I11 ppkt
1 Strategii, w ktérym to wypadku Proces Decyzyjny przy dokonywaniu inwestycji w te dtuzne
papiery wartosciowe bedzie analogiczny jak w punkcie VI ppkt 1;

a dodatkowo zaréwno w stosunku do wierzytelnosci i dtuznych papieréw wartosciowych pod

katem:
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- wynikéw analizy finansowej i sytuacyjnej podmiotu - jako podstawy wyceny i doboru lokat do
portfela, w szczegélnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikow finansowych z
uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz analizy plandéw finansowych, ocena oferowanych
produktow, kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy, zdolno$¢ dzielenia si¢ zyskiem z inwestorami
przez emitenta w drodze wyplaty dywidendy badz w drodze skupu akgeji lub udziatéw wlasnych;
- wynikami analizy prawnej i podatkowej podmiotu 1 jego otoczenia.

Wyniki powyzszych analiz prezentowane sa Zarzadzajacemu ABAN ASI wraz z odpowiednig

rekomendacja, ktéry nastepnie podejmuje decyzje o inwestycji.

ABAN ASI bedzie dokonywala inwestycji z okoto 4-5 letnim horyzontem, aczkolwiek dopuszczalne

bedzie zbywanie nabytych aktywéw zardwno przed uplywem tego okresu, jak i utrzymywanie ich w

portfelu inwestycyjnym przez dtuzszy okres.

ABAN ASI dokonywac bedzie wyj$¢ inwestycyjnych z lokat wskazanych w punkcie III ppkt 1 (4.

podstawowe]j kategorii lokat) w momencie, ktéry pozwala na maksymalizacje wewnetrznej stopy zwrotu

(IRR), tj. zazwyczaj w momencie zwalidowania: (a) modelu biznesowego, dzigki osiagnieciu pozytywnego

wyniku na sprzedazy (lub operacyjnego) lub (b) technologii, dzigki zakoficzeniu z powodzeniem okreslone;j

fazy badan, zarejestrowaniu produktu jako wyrobu medycznego, itp. Wyjscia inwestycyjne z lokat

wskazanych w punkcie III ppkt 1 (tj. podstawowej kategorii lokat) beda realizowane nastepujacymi

metodami:

1)

2)

w drodze pierwszej oferty publicznej lub w ramach oferty prywatnej poprzedzajacej debiut na rynku
gléwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub na platformie ASO NewConnect. Sciezka
ta warunkowana bedzie koniunktura na rynku kapitalowym, sentymentem inwestoréw do danej branzy
(tj. postrzegana atrakcyjnoscia), a takze skala jaka osiagneta wspierana Spétka. W przypadku wyboru
tej $ciezki wyjscia, proces przeksztalcenia spotki, dostosowania jej do wymogdw rynku regulowanego
oraz sporzadzenia niezbgdnej dokumentacji, bedzie realizowany z zewnetrznymi doradcami
posiadajacymi niezbedne uprawnienia — autoryzowani doradcy, domy maklerskie, audytorzy;

w drodze sprzedazy inwestorowi branzowemu udzialéw lub akcji lub ogdlu praw i obowigzkow
wspolnika spotki lub rozwinigtej technologii - ta $ciezka preferowana bedzie w przypadku
przedsiewzigé o wysokim potencjalne innowacyjnym, ktérych potencjal komercyjny realizuje si¢ w
pelni w segmentach rynku o wysokich barierach wejscia (np. wymagane jest rozwiniccie wlasnej,
migdzynarodowej sieci sprzedazy). W takim przypadku ABAN ASI bedzie aktywnie wyszukiwatl dla
spotki inwestoréw branzowych przy zaangazowaniu wspolpracujacych ekspertow i doradcéw oraz

organizacji zrzeszajacych przedsi¢biorcow (np. izby gospodarcze);
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3) w drodze sprzedazy udzialéw lub akcji lub ogélu praw i obowiazkéw wspoélnika inwestorowi
finansowemu — w przypadku spélek ze potwierdzonym modelem biznesowym, tj. generujacym
powtarzalne wyniki finansowe, prawdopodobna bedzie odsprzedaz udzialéw na rzecz inwestora
finansowego;

4) udzialy lub akcje lub ogdly praw obowiazkéw nalezace do ABAN ASI beda mogly zostaé¢ odkupione
réwniez przez pozostalych wspdlnikéw wspieranych spétek korzystajacych z prawa pierwokupu lub
tez zosta¢ nabyte przez te spolki w celu umorzenia finansowanego z nadwyzek finansowych
generowanych przez spolke.

W przypadku braku realizacji celéw biznesowych uzgodnionych pomiedzy ABAN ASI oraz spétka w

momencie zawierania umowy inwestycyjnej i braku mozliwosci implementacji planu naprawczego, po

whiesieniu catosci lub czesci kapitatu, ABAN ASI bedzie realizowal transakcje wyjscia przez umorzenie,

likwidacje, sprzedaz aktywéw ukierunkowane na minimalizacje strat.

W ramach informacji ujawnianych (a w tym potencjalnym i aktualnym inwestorom ASI tj. nabywcom praw

uczestnictwa ASI) zwiazanych z Regulacjami ESG, na ktére skladajq sie:

1. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 . w
sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug

finansowych (Dz. U. UE. L. z 2019 . Nr 317, str. 1 z po’in. zm. - ,,Rozporzadzenie SFDR”);

2. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace treSci i sposobu prezentacii
informacji w odniesieniu do zasady "nie czyri powaznych szkéd", okreslajacych tresé, metody 1
sposOb  prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresé i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych i
celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem
umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr
196, str. 1 z péz'n. zm. - ,,Rozporzadzenie RTS”);

3. Rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie

(UE) 2019/2088 (Dz. U. UE. L. z 2020 r. Nt 198, str. 13 z pofn. zm. - ,,Taksonomia”);

4. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie
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technicznych kryteriéw kwalifikacji stuzacych okredleniu warunkéw, na jakich dana dziatalnosé
gospodarcza kwalifikuje sie, jako wnoszaca istotny wklad w tagodzenie zmian klimatu lub w
adaptacje, do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalnoé gospodarcza nie wyrzadza
powaznych szkéd wzgledem Zzadnego z pozostatych celow §rodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021

r. Nr 442, str. 1 z péz’n. zm. - ,,Rozporzadzenie klimatyczne”);

udziela si¢ nastepujacych informacji:

nie stosuje si¢ strategii dotyczacych wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w procesie decyzyjnym ryzyk tych
nie uwzglednia si¢. Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR, ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoleczne lub zwiazane z
zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wplyw na wartos$¢ inwestycji;

w zakresie zwigzanym z zarzadzaniem nie sa uwzgledniane giéwne niekorzystne skutki decyz;ji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnodci, ktéra wiaze si¢ przede wszystkim z inwestowaniem w instrumenty udzialowe
nienotowanych podmiotéw na wczesnym etapie rozwoju o profilu technologicznym. Przy czym
nie wyklucza si¢ mozliwosci opracowania strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i zarzadzania w
przysztosci, co wiazac si¢ bedzie z aktualizacjq niniejszego o$wiadczenia;

nie ma polityki wynagrodzed w zwigzku z tym nie zapewnia si¢ spéjnosci swoich polityk
wynagrodzen z wprowadzaniem do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju;

inwestycje nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dzialalnosci gospodarczej oraz nie promuja aspektow srodowiskowych 1 spotecznych;

brak jest celu w dzialaniu nastawionego na zréwnowazone inwestycje.

UWAGA:

VIIL ESG (Srodowisko — Spoteczefistwo - f.ad korporacyiny) Strategii Inwestycyine] zostal wprowadzony

do Strategii Inwestycyine] uchwala zarzadu komplementariusza tj. Zarzadzajacego ASI, przy czym
wymagane jest rowniez wprowadzenie VIII. jako cze$¢ umowy spétki ASI i w tym zakresie Zarzadzajacy
ASI podejmie dziatania, aby nastapilo to nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.
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